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1. CLASIFICACION DE RIESGO

El presente informe corresponde al analisis de Banco
ABANK (en adelante ABANK o el Banco) y su emision de
programa rotativo de papel bursatil (PBABANK1), con
informacion financiera no auditada al 30 de junio de 2022.

Con base en esta informacion, se otorgd la siguiente
clasificacion de riesgo:

Banco ABANK,

A
i o[ cui| is
EBBB SLV) Estable EBBB(SLV)
*la calificacion no varia respecto a la anterior.

Emisor Estable

La emisidon de papel bursatil cuenta con las siguientes
clasificaciones de riesgo:

Emision de papel bursatil- PBABANK1-

PBABANK1 -
Largo plazo | Corto plazo

Con garantia BBB+ (SLV) N-2 (SLV)
Sin garantia BBB (SLV) N-2 (SLV)

*la calificacion no varia respecto a la anterior.

Estable
Estable

Explicacién de las clasificaciones otorgadas:

EBBB: “Corresponde a aquellas entidades que cuentan con
una suficiente capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en Ia
industria a que pertenece o en la economia. Los factores de
proteccidn son suficientes.”

BBB: “Corresponde a aquellos instrumentos en que sus
emisores cuentan con una suficiente capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero
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ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en
la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.
Los factores de proteccidn son suficientes.”

Nivel 2 (N-2): “Corresponde a aquellos instrumentos cuyos
emisores cuentan con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en
la economia”.

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de
que la clasificacidn varie en el mediano plazo.

Dentro de una escala de clasificacidon se podran utilizar los
signos “+” y “-”, para diferenciar los instrumentos con
mayor o menor riesgo dentro de su categoria. El signo “+”
indica un nivel menor riesgo, mientras que el signo “-” indica
un nivel mayor de riesgo.

(SLV): indicativo de pais para las clasificaciones que
SCRiesgo otorga en El Salvador. El indicativo no forma parte
de la escala de clasificacion en El Salvador. La escala
utilizada por la Clasificadora esta en estricto apego a la Ley
del Mercado de Valores y a las Normas Técnicas sobre las
Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras de Riesgo.

2. FUNDAMENTOS

Las clasificaciones asignadas a Banco ABANK S.A,, se
fundamentan en:

Fortalezas
e Pertenece a un Grupo Corporativo de reconocida

trayectoria empresarial con operaciones en diversos
sectores econdmicos.

“La opinidn del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emisién; sino un
factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo serdn responsables de una opinidn en la que se haya comprobado

deficiencia o mala intencidn, y estardn sujetos a las sanciones legales pertinentes.”

1 El detalle de toda la escala de clasificacién que utiliza la Clasificadora podrd ser consultado en nuestra pdgina www.scriesgo.com.
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Amplia trayectoria y conocimiento del sector atendido.
El Banco cuenta con un equipo directivo y gerencial de
alto perfil profesional.

Adecuada suficiencia patrimonial que permite al Banco
generar crecimientos importantes de cartera vy

absorber pérdidas esperadas.

Amplia cobertura geografica para brindar sus servicios
de intermediacidn financiera.

Baja concentracién por deudor individual.

Amplio y estable margen financiero.

Retos

Mejorar los indicadores de calidad de cartera sin
afectar el crecimiento del negocio.

Alta participacion de la cartera pesada debilita el perfil
crediticio del Banco.

Incrementar los niveles de rentabilidad provenientes
de su negocio fundamental.

Mejorar la diversificacidn por depositantes.

Aumentar el posicionamiento y participaciéon en el
mercado bancario a través de la diversificacién de su
oferta de productos y servicios.

Continuar con la mejora observada en los niveles de
eficiencia operativa, histéricamente impactados por su
fuerte estructura de gastos. Estos ultimos consumen
una alta porcidn de la utilidad financiera.

Avanzar en la estrategia de diversificacion de sus
fuentes de fondeo, en linea con la mejora del costo
promedio de financiamiento y del perfil de vencimiento
de su pasivo.

Oportunidades

Mas informacidn

Potencial de crecimiento en segmentos no atendidos
por la banca tradicional, e incursionar en nuevos
sectores.

Automatizacion, robotizacion y estandarizacion de los
distintos procesos en la organizacion viabilizan la
operatividad del negocio en marcha.

Oficinas

N .SCriesqo.com Co

Rica

sta

Amenazas

Contexto econdmico débil reflejo de los rezagos de la
pandemia en la economia y un entorno de inflacidn
creciente. Estas condiciones contindan limitando la
actividad de intermediacién financiera.

Cambios regulatorios pueden dificultar el ambiente
operativo y de negocios.

3. EMISION DEL PAPEL BURSATIL

Caracteristicas de la Emision de Papel Bursatil
Emisor Banco ABANK, S. A
Denominacion
Ly PBABANK1
de la emisién
Papeles Bursatiles, representados por
anotaciones electrénicas de valores en
Clase de valor cuenta, a colocar por Banco Abank, S.A. a
través de la Bolsa de Valores de El Salvador,
S.A. de C.V. por medio de un programa de
colocaciones sucesivas a diferentes plazos.
Monto . . .
méximo de la Cincuenta millones de doélares de los Estados
. Unidos de América (USD50,000,000.00)
emision
El plazo del programa de emision es once
afios, contados a partir de la fecha del
otorgamiento del asiento registral en el
Registro Publico Bursatil. Cada uno de los
Plazo de la tramos a colocar podra realizar colocaciones
emision sucesivas de valores con un plazo de hasta
tres afios, sin exceder el monto maximo
autorizado. Ningun tramo podra tener fecha
de vencimiento posterior al plazo de la
emision.
Interés 5.0% anual sobre la cuota correspondiente a
moratorio capital.
. Anotaciones electrénicas depositadas en los
Custodiay . L
L. registros electrénicos de CEDEVAL, S.A. de
Depdsito
C.V.
Once afios para colocar la totalidad de la
Plazo de . . . .
o emisidn a partir del otorgamiento del asiento
negociacion . .
registral emitido por la SSF.

Redencion de los Valores: El Banco no podrd redimir
anticipadamente a las fechas de vencimiento establecidas,
ni podra obligarse a dar liquidez a los valores, bajo cualquier
modalidad, directamente o a través de una subsidiaria o
empresa relacionada, de acuerdo al articulo doscientos
nueve literal e de la Ley de Bancos.

Garantia de la emision: En el momento de ser emitidos, los
tramos del Papel Bursatil representados por anotaciones
electrénicas de valores en cuenta podrdn o no estar
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garantizados con cartera de préstamos otorgados por
Abank S.A hasta por al menos el 125.0% del monto emitido.

La cartera que garantiza la emisidon debera estar calificada
en su totalidad en categoria “Al” por un plazo de
vencimiento igual o mayor a la caducidad del tramo a
garantizar, por un monto de al menos el 125.0% del monto
comprendido en el tramo a negociar. La garantia
permanecera vigente por el plazo del tramo a negociar o
hasta su completa cancelacidn.

El Banco se obliga a sustituir los préstamos que no cumplan
con la clasificacion de categoria “Al”, de tal forma que la
cartera de préstamos se mantenga en todo momento en
dicha clasificacién. Las sustituciones de préstamos deberan
efectuarse mediante instrumento publico, conforme a las
regulaciones para el manejo de las garantias de las
emisiones, aprobadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero (SSF). Asimismo, la calificacion de préstamos
categoria “Al”, debera ser establecida de conformidad a la
normativa emitida por la SSF para calificar activos de riesgo
de las instituciones financieras.

En caso que Banco Abank, S.A. no pueda hacer la sustitucién
de préstamos antes mencionada, se compromete a
constituir a mas tardar dentro de los cinco dias habiles
siguientes una garantia adicional de igual o de mayor valor
y calidad a la ofrecida conforme a la normativa que esté
vigente, la que se deberd mantener vigente hasta que se
proceda con la sustituciéon de la garantia en condiciones
ordinarias.

Prelacion de pagos: En caso que el Banco se encuentre en
una situacion de insolvencia de pago, quiebra, revocatoria
de autorizacion para operar, u otra situacion que impida la
normal operacién de su giro, todos los certificados de la
presente emision que estén vigentes a esa fecha y los
interés generados por estos, tendrdn preferencia para ser
pagados ya sea con las garantias de la cartera hipotecaria
que los garanticen o de acuerdo al orden de pago de
obligaciones correspondiente, seglin lo dispuesto en el
articulo 112-A de la ley de Bancos.

Destino de los Recursos: Los fondos que se obtengan por la
negociacion de esta emisién podran ser utilizados por el
banco para el financiamiento de operaciones activas vy
pasivas a corto y mediano plazo.

1 Indicador de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI, por sus siglas en inglés).

Mas informacidn Oficinas
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4. CONTEXTO ECONOMICO

4.1. Anadlisis de la plaza local

Durante el afio 2021, El Salvador consolidé una serie de
resultados macroecondémicos, favorecido por la liberacién
de la demanda acumulada, luego de concluidas las
restricciones de movilidad para prevenir contagios por
COVID-19. La reactivacion econdmica contribuyd a
minimizar el estrés en los sectores productivos, mientras
que el enérgico consumo doméstico impulsado por las
remesas familiares, y una fuerte inversién publica,
apoyaron de forma conjunta la recuperacion del empleo y
el comercio exterior. Las proyecciones de crecimiento para
2022, de organismos como la Cepal y FMI, se ubican en 2.7%
y 3.0%; respectivamente. Estos prondsticos, podrian variar
debido a la desaceleracion econdmica en curso,
principalmente; por una elevada inflacién, y el limitado
espacio fiscal.

Sin embargo, la histérica elevada deuda publica, y los
persistentes déficits fiscales, intensificados por los recursos
econdémicos destinados a la atencion sanitaria y demas
inversiones en infraestructura, contindan como los
principales retos. Las calificaciones soberanas han sido
ajustadas por debajo del grado de inversion (Moody’s: Caa3
perspectiva negativa), y el creciente aumento del EMBI[1]
(19/09/2022: 25.6%), han minimizado la capacidad para
obtener financiamiento a tasas competitivas en los
mercados de deuda internacionales.

La deuda externa se ha centrado con organismos
multilaterales como el Banco Centroamericano de
Integracion Econdmica (BCIE). Recientemente, las
autoridades han firmado un convenio con el Banco de
Desarrollo de América Latina y el Caribe (CAF), que brindaria
una nueva alternativa para acceder a recursos. El anterior
escenario ha dirigido la estrategia del Gobierno a activar
mecanismos de financiamiento de corto plazo en emisiones
internas de Letras, Certificados del Tesoro (LETES y CETES) y
adquisiciones del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP).

El pais experimenta una creciente inflacion (junio
2022: 7.8%) derivado de los efectos globales post
pandémicos, entre los que revisten importancia: la
afectacion de las cadenas de suministros (crisis de los
contenedores) y el alza en los combustibles. También, la
inflacién ha sido exacerbada por el conflicto entre Rusia y
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Ucrania. Lo anterior, ha tenido una incidencia directa en los
costos hacia el alza del transporte; alimentos y materias
primas. Con el objetivo de minimizar este impacto en los
sectores mas vulnerables del pais, el Gobierno salvadorefio
implementd 11 medidas anti inflacion. Por su parte, EEUU a
través de la Reserva Federal (FED), ha ajustado los tipos de
interés al alza para revertir la tendencia inflacionaria.

4.2. Produccion nacional

Al segundo trimestre de 2022, la economia salvadorefia
registrd el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) en
2.8% (Trimestre 11 2021: +26.6%). Resultado del aumento en
la actividad productiva en los sectores electricidad,
construccién, comercio y transporte; y favorecido por la
reduccién en los indices de criminalidad y el retorno a las
actividades presenciales. Ademas, el sélido desempefio de
las remesas familiares como potenciador del consumo v,
una muy buena dinamica de las exportaciones, consolidan
los resultados. Conforme al contexto internacional y las
afectaciones econdmicas causada por la inflacion, el Banco
Central de Reserva (BCR) proyecta una expansion
econdémica de 2.8% para el 2022.

4.3. Finanzas publicas

Al cierre de junio de 2022, los ingresos corrientes del Sector
Publico No Financiero (SPNF) registraron USD559.0
millones, un aumento del +6.6% (junio 2021: +30.3%). A
futuro, la tendencia de la recaudacidn tributaria, se perfila
hacia los resultados observados previo a la pandemia, los
cuales crecieron en 3.6% (junio 2022) frente al 26.4% del
afio anterior. Por su parte, el gasto total alcanzé los
USD728.2 millones (-1.2%), éste continda siendo alto,
principalmente, por la partida destinada a suplir
necesidades de gasto corriente, que corresponde al 87.5%
del total de los egresos.

El déficit fiscal a junio de 2022, incluyendo pensiones
totaliza USD192.1 millones (junio 2021: -USD234.2
millones), que corresponde al 0.6% del PIB proyectado para
el afio corrientel. El indicador continda afectado por los
recursos econdmicos limitados, debido a los altos niveles de
obligaciones corrientes, el pago de intereses de deuda, y las
dificultades para trasladar deuda de corto a largo plazo.
Luego de la normalizacion econdmica el Gobierno ha
realizado importantes desembolsos para incentivar la
actividad productiva, la inversion en infraestructura publica,
combate a la criminalidad y educacion.

1 PIB corriente: USD30,429.8 — Proyecciones del Ministerio de Hacienda.

Mas informacidn Oficinas
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Por su parte, la deuda total del SPNF sumé USD23,488.0
millones, un aumento del 5.4% y correspondiente al 77.2%
del PIB proyectado (junio 2021: 77.6 del PIB). La deuda de
largo plazo, adquirida mayoritariamente con inversionistas
extranjeros y la banca multilateral, representd el 48.6%;
seguido de FOP’s (25.3%), asi como LETES y CETES con el
10.0%, que alcanzaron los USD2,339.8 millones.
4.4. Comercio exterior

A junio de 2022, las exportaciones registraron USD3,802.3
millones (+16.8%). Los sectores que lideraron el crecimiento
de las ventas al exterior fueron las maquilas (+15.4%) y la
industria manufacturera (+15.1%). Por su parte, las
importaciones totales sumaron USD8,934.4 millones
(+27.2%); donde destacan los bienes de consumo (+19.6%)
e intermedios (+38.2%). El déficit de la balanza comercial
fue de USD5,132.1 millones, como resultado del aumento
en diversas mercancias, bajo dinamismo de las
importaciones, y alza de precios del petrdleo y sus
derivados.

4.5. Inversion extranjera directa

Durante el segundo trimestre de 2022, los flujos de IED
percibidos totalizaron USD55.2 millones, 76.8% menos a lo
observado en igual periodo del afo anterior. Este
comportamiento esta vinculado al aumento de las salidas
de capitales en las actividades de informacion,
comunicaciones y transporte. En contrapeso, se perciben
importantes incrementos en los flujos para la industria de
suministro de comercio y las actividades financieras y de
seguros. México con USD122.2 millones, Estados Unidos
con USD95.7 millones y Honduras con USD26.9 millones
fueron los paises con mayores aportes en la IED.

4.6. Remesas familiares

Las remesas familiares registraron un ingreso por
USD3,778.7 millones a junio de 2022, que corresponde al
12.4% del PIB proyectado, y un aumento del 3.5% con
respecto al afio anterior (junio 2021: USD3,649.7 millones.
Histéricamente, las remesas constituyen una base
importante para satisfacer la demanda interna vy
potenciador del consumo. Del total de remesas, el 93.9%
corresponde a envios desde Estados Unidos, seguido de
Canadad (0.9%), Espafia (0.4%), Italia (0.3%) y el resto de los
134 paises emisores, con el 4.5%.
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4.7. Sector Bancario

Durante el primer semestre de 2022, el sector bancario ha
experimentado un crecimiento superior al ritmo de
expansion de la actividad econémica (IVAE junio 2022:
+4.3%). Una mayor dinamizacion se observé en los
préstamos dirigidos hacia el sector empresarial,
principalmente para atender nuevos proyectos y demanda
de capital de trabajo. Por otra parte, el sector ha
continuado efectuando inversiones para fortalecer sus
plataformas tecnoldgicas y estructuras de proteccién para
fraude electroénico.

El sector bancario registrd un crecimiento de sus activos
totales del 5.8%, para acumular un saldo de USD21,844.8
millones a junio de 2022. La cartera crediticia mostré una
expansion interanual del 9.2%; explicada por el aumento en
la demanda de crédito para empresa (+14.4%), seguido por
el crédito de consumo (+5.7%) y vivienda (+3.1%). Las
inversiones  financieras declinaron en 124% vy
representaron el 12.5% del total de activos (junio 2021:
15.2%). La liquidez medida por las disponibilidades mas
inversiones versus las obligaciones financieras, reflejé una
ligera disminucion al ubicarse en 34.7% (junio 2021; 36.4%).

Sistema Bancario Salvadorefio

D pefio ratio de vencimi y créditos C, DYE
A junio de 2022

40% .
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% Agricola (.S&T uscatldn
Atlantid . Sistem
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Indicador de vencidos
Fuente: elaboracion propia con informacion de la Superintendencia del
Sistema Financiero.

El portafolio crediticio de la industria bancaria mantiene su
perfil de riesgo estable, favorecido por una alta
participacion de activos crediticios en categorias de mejor
calidad. El 94.8% de los préstamos otorgados se clasifican
en categorias A y B, mientras que la cartera pesada (C, Dy
E) representd el 5.8%, a junio de 2022. La cartera mayor
riesgo mostré una disminucion de USD57.3 millones (junio
de 2021: -6.8%). Por su parte, la cartera vencida se contrajo
4.7% (-USD14.8 interanual). En este sentido, el indicador de

Mas informacidn Oficinas
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mora mayor a 90 dias se ubicé en 2.0% desde 2.3% en el
lapso de un afio. Los niveles de cobertura de reservas se han
mantenido estables interanualmente (junio 2022: 146.5%).

Los pasivos del sector registraron un valor total de
USD19,554.9 millones (+6.4% interanual). El total de
captaciones del publico asciende a USD 16,210,772.2
millones, con una diferencia minima con respecto al periodo
anterior (+3.8%). La transicién de depdsitos a plazo hacia
colocaciones a la vista refleja la necesidad de los
depositantes de tener disponibilidad inmediata de recursos.
Por su parte, la relacion de préstamos a depdsitos se ubico
en 89.7%, reflejo de la preferencia de los bancos por
fondearse con recursos proveniente de depdsitos del
publico.

El indice de solvencia del sector se ubicé en 14.8% (junio
2021: 15.0%), por encima de su limite regulatorio (12.0%),
la restriccion legal del indicador figura como el mas exigente
en comparacién con sus pares de la region. El riesgo de
solvencia del sector estd gestionado adecuadamente; y se
complementa por el soporte adicional de capital, el cual
pondera de manera positiva, debido a que la mayoria de los
bancos estan representados por franquicias sélidas, que
instruyen a sus bancos a implementar controles y
estandares internacionales para la gestion de la solvencia y
liquidez.

Sistema Bancario Salvadorefio
Comparativo entre ROE y crecimiento del crédito

A junio de 2022
25%

. Agricola
20%
- Cuscatlan
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10% BFA Industrial ®
Promérica . Abank
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G&T .
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0% - T T T T
-15% 5% 25% 45% 65%

% variacion interanual del crédito
Fuente: elaboracion propia con informacion de la Superintendencia del
Sistema Financiero.

Los ingresos de operacion registraron un aumento
interanual del 25.5%, favorecido por sus actividades de
intermediacion crediticias (+21.4%); y en menor medida; los
provenientes de comisiones e ingresos por inversidn; que
de forma conjunta; representaron el 16.2% de los ingresos
operativos. Por su parte, los costos de operacidn (+27.9%),
crecieron al mismo ritmo de los ingresos; y fueron superior
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a la contracciéon del 3.3% observada en junio de 2021. Tal
variacion, no fue sensible al margen financiero (66.7%), el
cual permanecié estable durante el periodo. Al cierre de
junio 2022, las utilidades netas acumularon USD170,258.7
millones (+41.4%), logrando una rentabilidad de 13.66%
(+2.9%).

En opinién de SCRiesgo, los bancos seguirdan destinando
mayores recursos a sectores productivos con el objetivo de
atender las necesidades de financiamientos que demanda
la recuperacién econdmica y al tiempo que continuaran
aumentando sus canales digitales y fortaleciendo la
ciberseguridad. Prevemos que los créditos destinados al
consumo tendran una dinamica mas lenta, explicado por el
estrés en la recuperacion del empleo, y limitados por los
efectos inflacionarios al alza.

5. INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD

5.1. Reseiia Historica

Banco ABANK inicid operaciones en el afio 2009, bajo el
nombre de Banco Azteca El Salvador, S.A. orientado
inicialmente al sector informal del pais, que en su mayoria
no es atendida por la banca tradicional. El Banco estd
regulado por la Ley de Bancos y demas leyes de aplicacidn
general incluyendo lo relativo a los acuerdos e instructivos
emitidos por el Banco Central de Reserva (BCR) y la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF).

En el afio 2019, Sociedad Perinversiones S.A. de C.V que
pertenece al Grupo empresarial Salume, consorcio de
reconocida trayectoria en El Salvador que actualmente,
cuenta con operaciones en diversos sectores como
alimentos, bebidas, automotriz, logistica, bienes raices,
servicios financieros entre otros, adquirié las acciones del
Banco, transformandolo en ABANK.

El 31 de mayo de 2019, el Consejo Directivo de la SSF
autorizé a la Sociedad Perinversiones S.A. de C.V., ser
accionista directo por mas del 10.0% del capital social de
Banco Azteca El Salvador S.A., asi mismo autorizé a dicha
sociedad tener la calidad de accionista relevante del
referido Banco. El 25 de junio de 2019, se celebro la Junta
General de Accionistas, donde se acordé cambiar Ia
denominacidn social del Banco con el objetivo de operar
bajo su nueva imagen. Durante el segundo semestre del
2019, el Banco realizé el lanzamiento de la nueva marca e
imagen como Banco ABANK.

Mas informacidn Oficinas
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El 24 de septiembre de 2019, se procedié a materializar el
traspaso de las acciones a la Sociedad Perinversiones S.A. de
C.V., en un 99.99% de la propiedad accionaria, a partir de
esa fecha, se convirtié en el accionista principal del Banco

5.2. Perfil de la Entidad

ABANK es un banco con capital 100.0% salvadorefio, que
pertenece a la Sociedad Perinversiones S.A. de C.V. Tiene
como proposito impulsar el crecimiento econédmico de sus
clientes, orientado al sector de bajos ingresos que en su
mayoria no es atendido por los bancos tradicionales;
brindando oportunidades de financiamiento, ahorro formal
y cobertura de seguros a través de productos sencillos y
accesibles enfocados en ajustarse a sus necesidades.

La misién y finalidad principal del Banco es permitir el
progreso financiero de sus clientes a través de servicios
financieros simples e innovadores. Al 30 de junio de 2022,
el Banco registro un promedio de 560 colaboradores, el
80.2% dedicados a los negocios de intermediacion y de
contacto directo con los clientes, el restante 19.8%
corresponden a personal de apoyo. Asimismo, mantiene
650 puntos de pago y una red de 24 agencias distribuidas en
todo el pais, con un amplio horario de atencidn.

Por tamafio de activos, ABANK se posiciona en el ultimo
lugar de un ranking de 13 bancos en la industria local,
concentrando el 0.6% del total de activos, por utilidades se
ubica en el décimo lugar con una participacion del 0.9% de
las utilidades del sector. Se destaca, la autorizacidon por
parte de la SSF de la constitucion de la controladora
(Inversiones Financieras Grupo ABANK S.A). Constituida por
las siguientes sociedades: Banco Abank, Aseguradora Abank
y la SAC Constelacion. Asi mismo la SSF les otorgd asiento
registral como emisor de valores y autorizacion de una
emisién de acciones (AIFABANK).

El Banco finalizd de forma exitosa los siguientes proyectos
digitales: App digital, cuenta digital y la incorporacién de la
plataforma Transfer 365. Esto en linea con su plan de
transformacién digital que le permita procesos mas
eficientes. Dentro de los proyectos en proceso estan:
incorporar el desembolso en cuenta digital, expediente del
cliente digital y un flujo para el segmento PYME. Asi como
pago de servicios electrénicos.

5.3. Gobierno Corporativo

El Banco implementa adecuadas practicas de gobierno
corporativos alineadas con las exigencias de la regulacion
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local. Se rige por su manual de gobierno corporativo, leyes
especificas que regulan su funcionamiento y demas
normativa interna. La maxima autoridad es la Junta General
de Accionistas, en las disposiciones legales, pacto social y en
el cddigo corporativo se establecen sus derechos,
responsabilidades y beneficios. Esta formada por 10 socios,
el principal accionista sociedad Perinversiones S.A. de C.V.
cuenta con una participacién accionaria del 99.9%; la
porcidn restante corresponde a personas naturales.

La Junta Directiva es el organo colegiado encargado de la
administracion del Banco, ejerce funciones de supervision,
direccién y control; es nombrada por la Junta General de
Accionistas y debera estar conformada por no menos de
tres miembros y no mas de ocho por un periodo de 3 afios,
con la opcidén de ser reelectos. Los directores cuentan con
amplia experiencia en banca y participan activamente en la
definicidn de las estrategias, gestion operativa y monitoreo
de los diferentes riesgos. Al cierre de 2021, la Junta Directiva
estd conformada por los siguientes miembros:

Junta Directiva

Director presidente Juan Carlos Lima Moreno

Director vicepresidente  Adolfo Miguel Salume Barake

Director secretario Francisco Orantes Flamenco
Primer director
propietario

Director suplente

Eric Wilfredo Larreynaga Cruz

Cristobal Alexis Gomez Martinez

Julio Eduardo Payés Gutiérrez

Jaime Fernando Garcia Prieto
Figueroa

Director suplente
Director suplente

Director suplente William Manuel Orellana Torres

Fuente: Informacion suministrada por el Banco

El Banco cuenta con una politica aprobada por la Junta
Directiva denominada “Politica para el Desarrollo
Procedimental y Sistema de Control Interno” con la
finalidad de definir el marco procedimental para la
elaboracion de politicas, procesos, procedimientos y guias
de usuario, enfocado a la eficiencia y eficacia operativa de
cada una de las areas, conformando el sistema de control
interno del Banco. Dichas politicas son aprobadas por la
Junta Directiva e informadas a la SSF.

La gestidn integral de riesgos, es responsabilidad de la
Gerencia de Riesgo y es la encargada de monitorear las
exposiciones vinculadas a riesgo de crédito, liquidez,
mercado, operacional, legal y reputacional. Dicha gerencia,
es independiente de las unidades de negocio e informa
directamente a la Junta Directiva. Dentro de sus
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responsabilidades esta que sus informes sean conocidos por
la Junta Directiva y por el Comité de Riesgos.

La Alta Gerencia es responsable de la implementacion de las
politicas y controles internos aprobados por la Junta
Directiva, velar por su ejecucion e informarlo a la misma. En
la estructura organizacional, destaca el director ejecutivo,
directores y gerencias especializadas con clara separacion
de funciones, los ejecutivos poseen alta experiencia en
banca. Actualmente, esta integrada de la siguiente manera:

Cargo Nombre

Director Ejecutivo Juan Carlos Lima Moreno
Director de Finanzas
Director de Sistemas y
Operaciones

Director de Recursos
Humanos

Director de Banca de
Consumo

Marco José Mendoza Zacapa

Saul Adonay de Ledn Escobar
Rebeca Maria Guzman de Olano
Luis Ernesto Arévalo Morales

Gerente de Cobros Ricardo Giovanni Ayala Valdéz

Francisco Ignacio Argumedo
Lagos
Joel Antonio Vasquez Salazar

Gerente Legal

Gerente de Riesgos

Erika Esmeralda Valle de

Gerente de Productos
Carranza

Fuente: Informacién suministrada por el Banco

El Banco tiene en funcionamiento cinco comités en los que
participan miembros de Junta Directiva y de la Alta
Gerencia, dentro de los cuales estan: riesgos; auditoria;
activos y pasivos; crédito y prevencion de Lavado de Dinero
y Financiamiento al Terrorismo. La exposicion al riesgo esta
contenida por la experiencia, conocimiento del mercado y
tipo de productos ofrecidos. Las actividades son ejecutadas
y supervisadas por profesionales calificados, que gestionan
razonablemente todas las categorias de riesgo y lineas de
negocios desarrolladas.

6. ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

Los estados financieros considerados en este reporte son
presentados de acuerdo con las normas contables emitidas
por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales
prevalecen cuando existen conflictos con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF). Los
estados financieros comprendidos en el periodo diciembre
2021, fueron auditados por una firma independiente
registrada ante el regulador local, la cual otorgd una opinién
limpia. Los estados financieros a marzo, junio y septiembre
no son auditados.
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6.1. Estructura financiera

La evolucion de la estructura financiera del Banco ha estado
determinada por la expansion del crédito, derivado de la
incursion en nuevos segmentos de mercado. En este
sentido, los activos totales acumularon un saldo de
USD136.6 millones, exhibiendo un crecimiento del 45.9%,
superior a la tasa de desplazamiento registrada un afio atras
(14.4%) y al crecimiento del sector (6.0%). Las partidas mas
relevantes dentro del balance son: el portafolio crediticio
bruto (79.8% del total) y las disponibilidades (13.3%), que
en conjunto representaron el 93.1% del total de activos.

Las obligaciones estan concentradas en la captacion de
depésitos del publico (88.5% del pasivo total) y de forma
marginal las provenientes de préstamos con instituciones
bancarias y recursos del mercado de valores a través del
instrumento de papel bursatil. Al cierre del primer semestre
de 2022, los pasivos totalizaron USD107.7 millones,
creciendo interanualmente en 59.9%, explicado por el
importante crecimiento de los depdsitos (+59.7%).

Banco Abank, S.A.
ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL
160,000.00
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Fuente: Estados financieros de Banco ABANK.

Al cierre del primer semestre de 2022, el patrimonio
consolidé un saldo de USD29.0 millones, creciendo 10.1%
de forma anual. Los recursos propios han presentado
crecimientos asociados a la mayor generacion de utilidades,
permitiéndole al Banco, reportar relaciones patrimoniales
superiores a los minimos exigidos por la regulacién local. En
términos de composicidon, el capital social pagado
representd el 70.2%, seguido de reserva y resultados
acumulados con el 29.8%.
6.2. Administracién de riesgos

El Banco cuenta con herramientas técnicas de andlisis para
la evaluacidn y clasificacién de la cartera crediticia. Realiza
pruebas de estrés para completar criterios claves de analisis
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para la gestidn de riesgos crediticios, liquidez, solvenciay de
mercado. Ha diseflado modelos para la gestion de los
diferentes riesgos. La Gerencia de Riesgos cuenta con marco
cuantitativo de apetito al riesgo aprobado por el Comité de
Riesgos y Junta Directiva, el cual busca mantener un nivel
de riesgo Optimo para el segmento de mercado atendido,
manteniendo un perfil conservador de inversion.

La Institucién cuenta con un modelo para la gestién del
riesgo de tipo operacional, su personal cuenta con todas las
facultades técnicas y analiticas para el desarrollo y pleno
seguimiento. La gestion se favorece de la adecuada
segregacion de funciones, monitoreo, transacciones,
requerimientos regulatorios y politicas de seguridad. El
Banco ha generado avances importantes para transmitir
una cultura de riesgos y utiliza metodologias especificas
para medir y controlar el apetito de riesgo, asumir nuevas
posiciones de negocios y evaluar posibilidades de
crecimiento.

6.2.1. Riesgo cambiario

Histéricamente, ABANK no ha enfrentado riesgos
materialmente importantes de tipo de cambio debido a que
su balance esta expresado en ddlares estadounidenses. La
entrada en vigencia del Bitcoin como moneda de curso legal
genera una alternativa de medio de pago e inversion al
entorno econdmico salvadorefio. Al respecto, el Banco ha
optado por una posicién conservadora al generar una
convertibilidad inmediata a dolares de los pagos que recibe
en Bitcoin. A la fecha del reporte, el volumen transaccional
del cripto activo ha sido marginal y no ha incidido en
asunciones de riesgos mayores para el Banco. SCRiesgo
monitoreara el comportamiento del riesgo cambiario
relacionado al Bitcoin.

6.2.2. Riesgo de Tasa de Interés

Para el Banco la principal exposiciéon de tasas de interés
proviene de los préstamos otorgados y las obligaciones
adquiridas por los pasivos sensibles a tasas. El robusto
margen de intermediacion y la facultad de ajustar las tasas
de interés de acuerdo con las condiciones del mercado,
favorece la gestion de activos y pasivos sensibles a
variaciones. Asimismo, el riesgo se ve mitigado por el bajo
financiamiento de ABANK con entidades financieras.

El riesgo de tasas de interés es abordado por |la Gerencia de
Riesgos a través de diferentes herramientas técnicas que
optimizan el control de activos y pasivos sensibles a tasas;
ademds, se desarrollan escenarios de sensibilidad que les
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permiten reproducir variaciones en los tipos de interés y su
potencial impacto en el patrimonio y el margen financiero.

6.2.3. Riesgo de liquidez

La correcta administracion de este riesgo permite prever y
evitar escenarios que comprometan la estabilidad
financiera de la Institucion, es por ello que ABANK
monitorea la exposicion a este riesgo de forma periddica a
través de diversos indicadores de seguimiento, entre los
cuales destacan las fluctuaciones diarias de captacién y de
activos liquidos, concentracion de depositantes, renovacion
de depdsitos a plazo y analisis de las brechas de liquidez.

A junio de 2022, los fondos disponibles (caja y banco +
inversiones financieras) presentaron un saldo por USD26.4
millones, creciendo en 16.4% respecto a 2021, con una
participacion del 19.3% de los activos totales. Dichas
disponibilidades cubren a las obligaciones financieras en
25.3% (sector:30.1% y 34.5% respectivamente). Por su
parte, el coeficiente de liquidez neta se ubicé en 22.7%
desde 28.7% de un afio atras.

Elincremento en las disponibilidades deriva de la colocacién
de los primeros tramos de la emisidon de papel bursatil, lo
cual ha brindado liquidez al Banco para poder continuar con
su estrategia de colocacidn. Por otra parte, las inversiones
totalizaron USD8.2 millones, disminuyendo en 23.7% de
forma interanual, con una participacidn del 6.0% del activo
total y un rendimiento promedio del 6.2%. Cabe destacar
que el portafolio de inversiones esta concentrado en titulos
Gobierno (LETES y Eurobonos).

El andlisis de vencimiento registré una brecha acumulada
positiva en las primeras dos bandas cumpliendo con el
requerimiento de la normativa local. El Banco ha
diversificado su estructura de fondeo a través de la
captacion de recursos del mercado de valores y de
préstamos con entidades especializadas de crédito, lo cual
le ha permitido avanzar en la flexibilizacion de la liquidez
estructural, incrementando el plazo promedio de su deuda
con proveedores financiero.

Banco ABANK: Indicadores de liquidez y fondeo

Liquidez y Fondeo jun-21  sep-21 dic-21 mar-22 jun-22 EEEEY

Disponibilidades + Inversiones /
Activo Total

Disponibilidades + Inversiones /
Obligaciones Financieras
Coeficiente de liquidez neta (SUPER)  48.0% 28.7% 22.1% 21.8% 22.7%  34.8%

24.2% 17.5% 18.1% 18.1% 19.3%  30.1%

35.2% 25.0% 24.9% 24.4% 253% 34.5%

Fuente: Estados financieros de Banco ABANK.
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6.2.4. Riesgo de crédito

La estrategia comercial del Banco ha experimentado
modificaciones en el ultimo afo, lo cual obedece al
cumplimiento de objetivos estratégicos de diversificacion y
optimizacién del portafolio crediticio, incorporando a su
cartera de préstamos el segmento PYME, sin dejar de lado
su nicho principal de mercado dirigido a consumo de la base
piramidal. A junio de 2022, ABANK registré un 85.6% de
cartera destinado al sector microempresario y 14.4% en
PYMES. El Banco proyecta alcanzar en 2025, un portafolio
compuesto en 42.0% por el sector PYME y 58.0% legacy
(consumo).

En ese sentido, la cartera de préstamos bruta ha registrado
crecimientos importantes; al cierre del primer semestre de
2022, se expandid interanualmente en 76.8% (junio 2021:
+28.1%) y acumulé USD109.0 millones, superando
ampliamente el crecimiento del sector (9.0%). Dentro de las
estrategias implementadas para el fortalecimiento del
portafolio destacan: la incorporacién de equipos
adicionales de fuerza de venta, incremento del ticket
promedio y la digitalizacion de los diferentes procesos de
colocacion.

Banco ABANK, S.A.
CARTERA BRUTA
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Fuente: Estados financieros de Banco ABANK.

En nuestra opinidn, las tasas de crecimiento agresivas que
exhibe el Banco imponen nuevos retos a la gestion integral
de riesgos y al proceso operativo de la Institucion. Para
mitigar dichos riesgos, ABANK ha designado un equipo
comercial y de riesgos Unicamente para la atencién del
segmento PYME, realizando un monitoreo semanal de la
cartera vigente, reservas y vencimientos.

Por actividad econdmica, el portafolio crediticio esta
compuesto de la siguiente manera: comercio (43.3%),
consumo (30.5%), empresa (19.7%), servicios (4.6%),
agricultura (0.9%), construccion (0.5%), transporte (0.3%),
industria manufacturera (0.1%) y otros (0.1%). El 90.3% del
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portafolio se encuentra respaldado con garantia prendaria,
el 1.5% con fiduciaria, 0.3% hipotecaria y el restante 7.9%
no posee garantia; dichos esquemas proporcionan una
proteccion adicional ante eventuales incumplimientos de
pago.

Resultado de la estrategia de diversificacidon y crecimiento
de la cartera, las concentraciones por deudor individual han
experimentado una reduccidn, los 25 primeros deudores
concentraron el 8.6% del total de préstamos otorgados a
junio 2022, acumulando un saldo de USD9.4 millones. (junio
2021: 13.0%). Mientras que los primeros 5 deudores
totalizaron USD4.5 millones, con una participacion del 4.2%
de la cartera total.

Los indicadores de calidad de activos presentaron una
mejoria respecto a un afio atrds, principalmente por el alto
crecimiento de la cartera bruta; el indice de vencimiento se
ubico en 7.3% menor al 8.3% de junio 2021, manteniéndose
por arriba del promedio del sector (2.0%) y superior al limite
prudencial establecido por la SSF (4.0%), derivado del
modelo de negocios que concentra sus operaciones en
deudores mas riesgosos que sus pares.

En ese sentido, la cartera vencida totalizd6 en USD7.9
millones, 55.1% mas que junio 2021. El Banco esta
implementando medidas internas para asegurar la sanidad
de la cartera vigente, dentro de estas destacan: una
colocacidon mas asertiva del crédito, mejoras en el motor de
decision de riesgos, cobranza temprana via call center y
cobranza en campo a clientes con mas de ocho dias de
atraso.

Banco ABANK, S.A.
CALIDAD DE CARTERA
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Fuente: Estados financieros de Banco ABANK.

Las coberturas con reservas de la cartera en mora
presentaron una mejora significativa al ubicarse en 138.2%
desde 61.3% observado un afio atras, lo cual le ha permitido
ubicarse por arriba del minimo prudencial establecido por
el organismo de supervision local del 100.0%; aunque
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contindan menor que el promedio de la industria (146.5%).
Por otra parte, las estimaciones cubren en un 25.8% a la
cartera pesada, mejorando respecto al 18.1% registrado en
2021. (sector:55.7%).

Al cierre del primer semestre de 2022, los créditos
calificados en las mejores categorias de riesgo (A y B)
representaron el 61.1% del portafolio bruto, mostrando una
desmejora respecto a 2021 cuando promedio 72.0%.
Mientras que la cartera pesada (C, D, E) registré el 38.9% de
la cartera total (junio 2021: 28.0%). El desplazamiento de los
créditos con categorias de menor riesgo a los de mayor
riesgo intensifica los desafios al perfil crediticio del Banco.

ABANK continla presentando afectaciones en los
indicadores de vencimiento derivado de los efectos de la
pandemia, explicado por el nicho de mercado atendido. Al
cierre de junio de 2022, la cartera COVID totalizd6 USD25.7
millones, lo que representa el 23.7% del portafolio total.
Segun proyecciones de la Entidad, en 2023 dicha cartera se
reducird de manera significativa. Cabe destacar que el
Banco ha reforzado su gestién de cobros a través de un
canal de cobranza presencial, call center y externalizacion
de cartera. Asimismo, la Entidad continta aplicando
medidas de apoyo a sus deudores entre las que destacan:
desplazamientos de cuotas, reestructuraciones vy
refinanciamientos.

En ese sentido, la cartera refinanciada totalizd USD16.6
millones, con una participacion del 15.2% de la cartera total
(junio 2021: 12.2%), aumentando en USD9.1 millones
respecto a lo observado un afio atras. SCRiesgo considera,
que las estrategias de incursidon en otros segmentos del
mercado contribuyen con la obtencion de una rentabilidad
mayor. No obstante, el sector atendido es vulnerable a las
fluctuaciones del ciclo econémico lo cual genera nuevos
desafios para la gestion de riesgo de crédito.

Banco ABANK: Indicadores de calidad de activos
dic-21  mar-22

Calidad de activos jun-21  sep-21 0L E¥7 M Sector
Créditos Vencidos + Cobro Judicial /
Cartera Directa

Crédito C-D-E /Cartera Total 28.0% 11.4% 36.5% 39.2% 38.9% 5.4%
Estimaciones / Crédito Vencidos + Cobro

Jud

Estimaciones /Crédito C-D-E 18.1% 52.1% 19.6% 22.5% 25.8% 55.7%

Morosidad ampliada 8.7% 7.4% 7.2% 9.2% 8.1% 2.1%
Fuente: Estados financieros de Banco ABANK.

8.3% 7.0% 6.7% 8.4% 7.3% 2.0%

61.3% 85.3% 106.7% 105.1% 138.2% 146.5%

6.2.5. Riesgo de gestion y manejo

Histéricamente, el Banco ha exhibido participaciones
relevantes en gastos operativos respecto a la utilidad
financiera, explicado por el nicho de mercado atendido y los
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servicio que ofrece a través de su amplia base de asesores
de crédito y red sucursales distribuidas en todo el territorio.
Sin embargo, el estable margen de intermediacién ha
permitido absorber los gastos de manera adecuada.

En el ultimo semestre de 2022, la Institucién ha mejorado
sus indicadores de eficiencia derivado de la implementacion
de estrategias agresivas de colocacion que permitieron que
la utilidad financiera aumentara interanualmente en 70.3%.
En este sentido, el indicador de eficiencia operativa
promedid 60.5% desde 89.3% de junio 2021 (sector: 54.2%).

Banco ABANK, S.A.
Eficiencia operativa
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Fuente: Estados financieros de Banco ABANK.

Los gastos operativos acumularon USD10.7 millones, 15.3%
mas que 2021, con una participacién de 53.1% de los
ingresos totales. Dichos gastos estan concentrados en un
48.8% en gastos de funcionarios y empleados,
principalmente en remuneraciones y prestaciones al
personal. Los gastos generales representaron el 43.2% del
total mientras que las depreciaciones y amortizaciones
significaron el 8.1%.

La relacion que mide el nivel de gastos operativos frente a
los activos promedio presentd una mejoria al ubicarse en
18.5% desde 21.1% de un afio atrds, mientras que el sector
registré 3.1%. Por su parte, los activos productivos cubren
en 6.0 veces a los gastos operativos, mejorando respecto a
4.3 veces de junio 2021 (sector: 31.5 veces). Cabe destacar
que la utilidad financiera fue absorbida por los cotos en
reserva en 33.8% (sector: 20.2%).

Dentro de las estrategias de mejora de la eficiencia y el
modelo operativo del negocio, el Banco ha iniciado una
transformacién  digital gradual a través de |Ia
implementacion de plataformas tecnoldgicas y nuevos
productos digitales, los cuales buscan optimizar los
procesos y reducir gastos de estructura.
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Banco ABANK: Indicadores de gestion y manejo

Gestion y manejo jun-21  sep-21 dic-21 mar-22 jun-22 EILEG]
Costos en Reservas / Utilidad

" ) 16.6% 17.6% 19.1% 34.0% 33.8%  20.2%
Financiera

Rotacién Gastos Administrativos 43 4.4 4.5 5.3 6.0 315
Eficiencia operativa 89.3% 82.2% 83.5% 65.1% 60.5%  54.2%
Productividad de activos 21.1% 21.4% 22.7% 20.6% 18.5% 3.1%

Fuente: Estados financieros de Banco ABANK.

6.3. Fondeo

En el dltimo afio, el Banco ha realizado una reconfiguracion
de su estructura de fondeo, incorporando otro tipo de
financiamiento que le permitan una mayor flexibilidad
financiera. Los depdsitos contindan como la principal
fuente de fondeo, principalmente en captaciones a plazo
(83.9%) y en menor medida a la vista (16.1%). Al cierre de
junio de 2022, la captacidon significo el 91.7% del
financiamiento total, complementando de forma marginal
con recursos captados en el mercado de capitales, a través
del instrumento de papel bursatil (5.4%) y préstamos con
entidades bancarias (2.9%).

Los depdsitos totales acumularon USD95.3 millones
aumentando de forma interanual en 59.7%, derivado de la
implementacion de estrategias enfocadas en la atraccién de
clientes a tasas competitivas, busqueda de clientes
institucionales, campafas en agencias y un monitoreo
semanal de saldos y vencimientos. Cabe destacar que
ABANK registré el mayor crecimiento interanual dentro del
sistema bancario local por captaciones del publico, aunque
su participacién dentro de la industria atin es modesta (0.6%
del total del sector).

Banco ABANK, S.A.
COMPOSICION DE LOS PASIVOS
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Fuente: Estados financieros de Banco ABANK.

Los 20 mayores depositantes presentaron una
concentracién del 37.9% respecto al total de depésitos y
acumularon USD36.0 millones. Mientras que los primeros
cinco, representaron el 19.6%, registrando un plazo
promedio entre 60 y 360 dias. El riesgo por concentracion
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de depdsitos es moderado y exhibe caracteristicas de baja
exposicidn ante eventos de volatilidad.

El Banco ha diversificado su fondeo a través de
financiamiento bancario con instituciones financieras
locales; proyectan en el mediano plazo acceder a préstamos
internacionales y financiamiento con instituciones de
segundo piso. Asimismo, la Entidad ha captado recursos en
el mercado de valores local por medio de una emisién de
papel bursatil por USD50.0 millones, actualmente ya fueron
colocados los primeros 6 tramos. Asimismo, el Banco esta
en proceso de obtener el asiento registral por parte de la
SSF de otro instrumento en el mercado de capitales
(titularizaciéon de flujos futuros por un monto de
USD25,800,000).

En linea con su estrategia de diversificacién de fondeo, el
Banco proyecta alcanzar en 2025, un financiamiento
conformado en un 58.0% por depdsitos a plazo, 12.0% a la
vista, 25.0% emisiones propias y 5.0% financiamiento
bancario. En nuestra opinion, esta estrategia podria
favorecer la estructura de costos del fondeo y mejorar el
calce de plazos de la Entidad y permitir crecimiento rapido
de cartera.
6.4. Capital

El patrimonio se compone principalmente por capital social
pagado, el cual representd el 70.2% del total y acumuld
USD20.3 millones, sin presentar variaciones de forma
interanual. El restante 29.8% corresponde a reservas y
resultados acumulados. En este sentido el patrimonio
totalizé USD29.0 millones, creciendo 10.1% respecto a
2021, su expansion fue superior al promedio del sistema
bancario (+2.2%).

ABANK registra niveles de capital regulatorios adecuados
para los riesgos asumidos, su coeficiente patrimonial fue de
24.8% al cierre de junio 2022, promediando por arriba del
sector (14.8%). En el dltimo afio la métrica muestra una
desaceleracion, reflejo de la expansion agresiva de la
cartera crediticia; aunque se mantiene en cumplimiento del
limite establecido para el banco por la SSF, el cual no debe
ser menor al 14.5%. En nuestra opinidn, el Banco mantiene
niveles patrimoniales que permiten continuar con el
crecimiento proyectado.
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Banco ABANK, S.A.
DESEMPENO DEL COEFICIENTE PATRIMONIAL

30,000 40%

35%

25,000 B
8 30%
S 20,000 £
s 5% S
@ £
3 £
g 15,000 20% &
8 g
= 15% £
10,000 8§
10% §

5,000

s%

0 0%

Jun-21 Set-21 Dic-21 Mar-22 Jun-22

W Capital primario
@ Coeficiente patrimonial Banco
@ e» indice legal

Fuente: Estados financieros de Banco ABANK.

Capital secundario ajustado
@ Coeficiente patrimonial sistema

El endeudamiento econdmico indica que el pasivo total
cubre en 3.7 veces al patrimonio, dicho indicador promedid
por arriba de lo registrado un afio atras (2.6 veces); mientras
que el sector totalizo en 8.6 veces. Por su parte, el indicador
de apalancamiento productivo registro 4.4 veces; factor que
expresa la medida en que se canaliza el patrimonio hacia la
obtencidn de activos productivos. (sector: 8.5 veces).

Se espera que los ratios de adecuacidon de capital se
mantengan presionados derivado de los planes de

expansion. Cabe sefialar que rapidos incrementos en los
activos ponderados de riesgo pueden generar tensiones en
la solvencia patrimonial. De presentarse este escenario, el
Banco mantiene el apoyo de su principal accionista
(Sociedad Perinversiones S.A de C.V) para recurrir a aportes
de capital en caso de necesitarlo.

Banco ABANK: Indicadores de solvencia
dic-21

Sector

Solvencia jun-21  sep-21 mar-22  jun-22

Suficiencia patrimonial (SUPER) 36.1% 31.7% 30.4% 27.3% 24.8% 14.8%
Apalancamiento Productivo 3.0 3.2 3.5 3.9 4.4 8.5
Endeudamiento Econdmico 2.6 2.7 2.9 3.3 3.7 8.6

Fuente: Estados financieros de Banco ABANK.

6.5. Rentabilidad

Los ingresos del Banco exhibieron un desempefio favorable,
al desplazarse en 72.8% de forma interanual, acumulando
un saldo de USD20.0 millones, soportados principalmente
en el negocio de colocacion crediticia (93.9%) y de forma
marginal, los derivados de inversiones y comisiones (1.1%).
Mientras que, los costos de operacion registraron USD2.4
millones, reflejando una expansidn interanual del 93.4%,
derivado del crecimiento de los depésitos.
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Banco ABANK, S.A.

Composicion de los ingresos
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Fuente: Estados financieros de Banco ABANK.

La utilidad financiera registré un saldo de USD17.6 millones,
creciendo interanualmente en 70.3%, dindmica que
permitié que el margen financiero se ubicara en 87.8%,
manteniéndose por arriba del promedio del sector (66.7%).
Por su parte, el Margen de Interés Neto (MIN) aumento a
32.8% desde 25.7% de junio 2021, debido al aumento de los
ingresos por interés. Cabe destacar, el que MIN se ubicé por
arriba del promedio de la banca comercial (5.9%) explicado
por el nicho de mercado atendido, el cual reporta mayores
tasas de interés.

Los gastos operativos reflejaron una expansion de 15.3% y
los gastos por reservas incrementaron en USD4.2 millones,
este Ultimo como medida conservadora ante el crecimiento
de la cartera y la incursidon en nuevos segmentos del
mercado. Se destaca que, al cierre del primer semestre de
2022, el Banco registré una utilidad operativa positiva
derivado de la implementacion de estrategias que le han
permitido absorber de mejor manera los gastos de
estructura. El Banco proyecta mantener las mejoras
observadas a través de la digitalizacién de los procesos de
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originacién, colocacién y cobro que le permitan disminuir
costos de estructura.

Al cierre de junio de 2022, el Banco alcanzé una utilidad
operativa de USD1.0 millon, favorecido por el crecimiento
de los ingresos que permitieron una adecuada absorcion del
gasto. Por su parte, la utilidad neta totaliz6 en USD1.4
millones, 85.9% mas de lo registrado en 2021, generando un
margen neto de 6.7% (junio 2021: 6.3%). Los ratios de
rentabilidad ROA (2.3%) y ROE (9.8%) promediaron por
arriba de lo registrado un afio atrdas (1.7% y 5.6%
respectivamente).

Banco ABANK: Indicadores de rentabilidad

mar-22 Sector

Rentabilidad dic-21
Utilidad financiera / Activos Ponder. por
riesgo

30.9% 33.2% 343% 389% 37.7% 9.1%

Margen de interés neto 25.7%  27.8% 29.2% 33.4% 32.8% 5.9%
Margen neto 6.3% 7.3% 7.1% 4.8% 6.7% 16.6%
Retorno sobre el activo (ROA) 1.7% 2.1% 2.2% 1.7% 2.3% 1.6%
Retorno sobre el patrimonio (ROE) 5.6% 7.2% 7.6% 6.3% 9.8% 15.0%

Fuente: Estados financieros de Banco ABANK.

SCRiesgo da servicio de clasificacion de riesgo a este Emisor desde el afio
2020. Toda la informacién contenida en el informe que presenta los
fundamentos de clasificacion se basa en informacion obtenida de los
emisores y suscriptores y otras fuentes consideradas confiables por
SCRiesgo. SCRiesgo no audita o comprueba la veracidad o precision de esa
informacién, ademds no considera la liquidez que puedan tener los distintos
valores tanto en el mercado primario como en el secundario. La
informacién contenida en este documento se presenta tal cual proviene del
emisor o administrador, sin asumir ningun tipo de representacion o
garantia.

“SCRiesgo considera que la informacion recibida es suficiente y satisfactoria
para el correspondiente andlisis”.

“La clasificacion expresa una opinién independiente sobre la capacidad de
la Entidad clasificada de administrar riesgos”
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ABANK
BALANCE GENERAL
(MILES DE USS$ DOLARES)

Informacién financiera (USS$ miles)

3

Balance general

Sep-21

Activos
Caja y bancos 11,909.8 12.7% 13,1720 13.2% 16,182.8 14.9% 14,6495 12.1% 18,176.6 13.3%
Inversiones financieras 10,779.6 11.5% 4,201.5 4.2% 3,508.7 3.2% 7,322.6 6.0% 8,223.9 6.0%
Reportos y otras operaciones bursatiles - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Valores negociables 4,600.0 4.9% 2,200.0 2.2% 3,508.7 3.2% 7,322.6 6.0% 8,223.9 6.0%
Valores no negociables 6,182.3 6.6% 2,001.5 2.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Préstamos (brutos) 61,658.2 65.8% 74,585.6 74.9% 83,664.3 76.9% 95,463.1 78.8% 109,034.1 79.8%
Vigentes 56,559.1 60.4% 69,389.3 69.7% 78,073.4 71.7% 87,445.0 72.2% 101,124.2 74.0%
Refinanciados o reprogramados - 0.0% - 0.0% 0.0% - 0.0% - 0.0%
Vencidos 5099.1 54% 51963 52% 55910 5.1% 8,018.1 6.6% 7,909.9 5.8%
Menos: - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Reserva de saneamiento 3,126.1  3.3% 4,434.5 4.5% 5,966.7 5.5% 8,426.1 7.0% 10,931.2 8.0%
Intereses incluidos en documentos 58,532.2 62.5% 70,151.1 70.5% 77,6976 71.4% 87,037.0 71.9% 98,1029 71.8%
Préstamos después de reservas 58,532.2 62.5% 70,151.1 70.5% 77,697.6 71.4% 87,037.0 71.9% 98,102.9 71.8%
Bienes recibidos en pago, neto de provision - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Inversiones accionarias - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Activo fijo neto 2,0700 2.2% 3,2209 3.2% 3,362.1 3.1% 3,080.8 2.5% 2,847.2 21%
Otros activos 10,352.2 11.1% 8,7779 8.8% 8,111.0 7.5% 9,015.5 7.4% 9,270.1 6.8%
TOTAL ACTIVO 93,643.8 100.0% 99,523.5 100.0% 108,862.3 100.0% 121,105.3 100.0% 136,620.7 100.0%
Pasivos 0.0% - 0.0% - 0.0%
Depdsitos 0.0% - 0.0% - 0.0%
Depdsitos en cuenta corriente 15,362.9 16.4% 13,4931 13.6% 11,940.6 11.0% 15,399.9 12.7% 15,292.6 11.2%
Depdsitos de ahorro - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% 1.3  0.0%
Depésitos a la vista 15,362.9 16.4% 13,493.1 13.6% 11,940.6 11.0% 15,399.9 12.7% 15,293.9 11.2%
Cuentas a Plazo 44,2993 473% 53,4954 53.8% 63,938.2 58.7% 71,6371 59.2% 79,969.7 58.5%
Depésitos a plazo 44,299.3 47.3% 53,495.4 53.8% 63,938.2 58.7% 71,637.1 59.2% 79,969.7 58.5%
Total de depdsitos 59,662.2 63.7% 66,988.5 67.3% 75,878.8 69.7%  87,037.0 71.9% 95,263.6 69.7%
Banco de Desarrollo de El Salvador - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Préstamos de otros bancos - 0.0% - 0.0% 3,015.8 2.8% 3,017.8 2.5% 3,016.4 2.2%
Titulos de emisidn propia - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% 56156 4.1%
Otros pasivos de intermediacion 2500 0.3% 3,083.7 3.1% 2,267.4 2.1% 2,821.0 2.3% 3932 0.3%
Reportos y otras operaciones bursatiles 4,600.0 4.9% 2,200.0 2.2% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Diversos 2,826.2 3.0% 2313  0.2% 89.8 0.1% 191.9 0.2% 3,370.6 2.5%
Deuda subordinada - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
TOTAL PASIVO 67,338.4 71.9% 72,503.5 72.9% 81,251.8 74.6% 93,067.7 76.8% 107,659.4 78.8%
Interés minoritario - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
PATRIMONIO NETO 0.0% - 0.0% - 0.0%
Capital social 20,333.7 21.7% 20,333.7 20.4% 20,333.7 18.7% 20,333.7 16.8% 20,333.7 14.9%
Reservas y resultado acumulado 52450 0.1% 52450 5.3% 52450 4.8% 7,276.8 6.0% 7,276.8 53%
Resultados del ejercicio 726.7 6.3% 1,4413 7.3% 2,031.8 1.9% 427.2 0.0 1,350.8 1.0%
TOTAL PATRIMONIO NETO 26,305.4 28.1% 27,020.0 27.1% 27,610.5 25.4%  28,037.7 23.2% 28,961.3 21.2%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 93,643.8 100.0% 99,523.5 100.0% 108,862.3 100.0% 121,105.3 100.0% 136,620.7 100.0%
Pagina 14 de 15
Maiés informacién Oficinas

W.sCrie sgo.com

Costa Rica

(506)

LDDL

Republica Dominicana

(809) 792 5127

El Salvador

(503) 2243

7419



ABANK

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
(MILES DE US$ DOLARES)

Informacién financiera (USS$ miles)

Estado de resultado % Sep-21 %

Ingresos de operacion 11,613.8 100.0% 19,837.6 100.0% 28,712.5 100.0% 8,991.3 100.0% 20,068.9 100.0%
Intereses de préstamos 10,285.3  88.6% 17,770.8 89.6% 26,108.6 90.9% 8,448.2 94.0% 18,853.7 93.9%
Comisiones y otros ingresos de préstamos 0.2 0.0% 0.2 0.0% 0.2 0.0% 124 0.1% 35.1 0.2%
Intereses y otros ingresos de inversiones 449.0 3.9% 626.8 3.2% 684.9 2.4% 81.1 0.9% 184.3 0.9%
Reportos y operaciones bursatiles - 0.0% - 0.0% 2.5 0.0% - 0.0% - 0.0%
Intereses sobre depdsitos 70.1 0.6% 719 0.4% 76.3 0.3% 15.7 0.2% 27.6 0.1%
Utilidad en venta de titulos valores 40.5 0.3% 40.5 0.2% 40.5 0.1% - 0.0% - 0.0%
Operaciones en M.E. - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Otros servicios y contingencias 768.7 6.6% 1,327.4 6.7% 1,799.5 6.3% 434.0 4.8% 968.2 4.8%
Costos de operacion 1,271.1  10.9% 1,982.0 10.0% 2,841.3 9.9% 1,039.3 11.6% 2,458.2 12.2%
Intereses y otros costos de depdsitos 1,032.8 89% 1,658.8 8.4% 2,422.0 8.4% 894.0 9.9% 1,967.2 9.8%
Intereses sobre emisidn de obligaciones - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% 15.6 0.1%
Intereses sobre préstamos - 0.0% - 0.0% 15.8 0.1% 63.7 0.7% 130.4 0.6%
Pérdida en venta de titulos valores - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Operaciones en M.E. - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Otros servicios y contingencias 238.3 2.1% 323.2 1.6% 403.6 1.4% 81.6 0.9% 345.0 1.7%
UTILIDAD FINANCIERA 10,342.7 89.1% 17,855.6 90.0% 25,871.2 90.1% 7,952.0 88.4% 17,610.7 87.8%
Reserva de saneamiento 1,7186  14.8% 3,1379 15.8% 4,929.8 17.2% 2,706.5 30.1% 5,959.0 29.7%
UTILIDAD DESPUES DE RESERVAS 8,624.1 74.3% 14,717.7 74.2% 20,941.4 72.9% 5,245.5 58.3% 11,651.7 58.1%
Gastos de operacion 9,239.0 79.6% 14,672.3 74.0% 21,601.0 75.2% 5,179.1 57.6% 10,651.5 53.1%
Personal 4,507.3 38.8% 6,849.2 34.5% 9,421.0 32.8% 2,525.5 28.1% 5,1944 25.9%
Generales 3,996.1 34.4% 6,676.3 33.7% 10,5509 36.7% 2,213.9 24.6% 4,597.2  22.9%
Depreciacién y amortizacion 735.6 6.3% 1,146.7 5.8% 1,629.1 5.7% 439.7 4.9% 859.9 4.3%
Reservas de saneamiento 1,7186  14.8% 3,1379 15.8% 4,929.8 17.2% 2,706.5 30.1% 5,959.0 29.7%
UTILIDAD DE OPERACION (614.9) -5.3% 45.5 0.2% (659.6) -2.3% 66.4 0.7% 1,000.2 5.0%
Otros ingresos netos 1,3416 11.6% 1,4384 7.3% 2,938.8 10.2% 494.5 5.5% 952.9 4.7%
Dividendos - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 726.7 6.3% 1,483.8 7.5% 2,279.2 7.9% 560.9 6.2% 1,953.1 9.7%
Impuestos y contribuciones - 0.0% 42.6 0.2% 2474 0.9% 133.7 1.5% 602.3 3.0%
Participacidn del ints minorit en Sub. - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
UTILIDAD DEL PERIODO 726.7 6.3% 1,441.3 7.3% 2,031.8 7.1% 427.2 4.8% 1,350.8 6.7%
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